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SOLILOQUIOS TRIBUTARIOS

Un poco de orden, por favor

1 pasado mes de julio se publicé
E la encuesta que, bajo el titulo de
“La percepcién de las grandes
empresas sobre el sistema tributario

espafiol”, realiz6 la Fundacién Impuestos

y Competitividad, de cuyo patronato
forma parte Ernst&Young Abogados.
Pues bien, una de las conclusiones que
se extraian de ese interesante estudio
demoscépico era la denuncia que los
consultados expresaban del siguiente
modo: “no existe un disefio a largo plazo
del sistema en su conjunto, lo que dalugar
2 la complejidad e ineficiencia, con la
consiguiente falta de previsibilidad”.
Esta critica, que considero del todo
fundada, entronca en cierto modo con
algo también palpable: que en nuestro
“sistema” pareceria primar el principio
de estanqueidad (cada impuesto es un
mundo en si mismo, que no interactia
armoénicamente con el resto de figuras

del universo fiscal) sobre el de unicidad
(que el sistema tenga un disefio ordenado
e integrado). Todo ello sea dicho sin
perjuicio de reconocer que “tanto uno
como otro principio no rigen de modo
absoluto en nuestro sistema tributario,
entre otras razones poderosas porgue,
interpretados de forma maximalista,
abocarian a situaciones verdaderamente
imposibles, ya que uno y otro, bajo esa
premisa extrema, serian antagoénicos y,
por ende, inconciliables entre si” (SAN
de15/9/2011).

Pero ello no es bice para que sea plau-
sible intentar que el sistema fiscal opere
con orden y concierto, evitando la gene-
racién de las siempre perniciosas distor-
siones. Veamos un claro ejemplo de esas
patologias que merecerian la adecuada
profilaxis. Como ya es sabido, entre las
relevantes y numerosas novedades tribu-
tarias que, en el &mbito del Impuesto so-

breSociedades (IS), nos ha deparado este
afio 2012 destaca, por méritos propios, la
hoyyavigenteyuniversal limitaci6én ala
deducibilidad fiscal de los gastos finan-
cieros que superen un determinado ra-
tio sobre el beneficio operativo (concepto
proximo al Ebitda), siendo asi que, siempre
desde la exclusiva perspectiva del IS, la
reflexi6n es que fiscalmente se incentiva
la autofinanciacién y, correlativamente,
se penaliza el excesivo apalancamiento
(amayor endeudamiento, mayor importe
de intereses no deducibles fiscalmente).

Sinembargo, en otro Ambito del sistema,

en el Impuesto sobre el Patrimonio (IP), -

laliquidez (ya sea en forma de tesoreria

odeproductos -vgr: fondos de inversién- -

rapidamente realizables) que luzca en el
balance de una empresa familiar, puede
afectar negativamente al grado de afec-
tacién del activo ala actividad econémica
desarrollada, perjudicando asi el nivel de
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exencién de esa participaciénenel IP. Y,
ademis, el tema no se agota ahi puesto
que el cardcter parcial de esa exencién

- en el IP tiene su inmediato contagio al

Impuesto sobre Sucesiones y Donacio-
nes (ISD) donde esa liquidez -ya desde
el primer euro- podriaconllevarun sen-
sible incremento dela cuota a pagar por
este impuesto.

Es decir, que parece que el contradic-
torio mensaje que el sistema nos estaria
enviando seria: vive con tus propias dis-
ponibilidades de efectivo hasta tus 4l-
timos dias; pero, cuando éstos lleguen,
dedicalos a endeudarte.. .
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